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schlusses keine Zwangsstrafverfiigungen nach § 283 UGB zu
erlassen (§ 285 Abs. 1 UGB).

Diese gesetzlich angeordnete Sistierung befreit die Massever-
walter also grds. von der Vorlage der Jahresabschliisse an das
zustindige Firmenbuchgericht withrend des Insolvenzverfah-
rens.

Sie befreit jedoch nicht von der gesetzlichen Verpflichtung, die
entsprechenden Jahresabschliisse aufzustellen (s. hierzu § 193
Abs. 2 UGB).

Diese Verpflichtung zur Aufstellung der Jahresabschliisse durch
den Masseverwalter ist u.a. auch deshalb unbedingt zu beach-
ten, weil die wihrend des Insolvenzverfahrens nicht vorzule-
genden Jahresabschliisse nach einer erfolgreichen Unterneh-
menssanierung sowie der Eintragung der Fortsetzung der
Gesellschaft dem Firmenbuchgericht sehr wohl vorzulegen und
bei Nichtvorlage eine Zwangsstrafe (jedoch gegen die vertre-
tungsbefugten Organe und die Gesellschaft selbst) zu erlassen
ist. Aus der Nichtbeachtung kénnten sich fiir den Masseverwal-
ter eventuell Haftungsfolgen (z.B. hinsichtlich der verhidngten
Zwangsstrafen) ergeben.

Die Unternehmenssanierung im Rahmen des Schweizer Nachlassrechts unter
besonderer Beriicksichtigung des ordentlichen Nachlassvertrags

von Philipp Possa, Transliq AG, Bern/Ziirich

I.  Uberblick iiber die gesetzlichen Regelungen
des Schweizer Insolvenz- und Sanierungs-
rechts

1. Allgemeines

Die Liquidierung und Sanierung von Unternehmen werden
vornehmlich im Bundesgesetz iiber Schuldbetreibung und
Konkurs (SchKG) v. 11.4.1889 behandelt.! Nebst der Durch-
setzung von Geldforderungen durch die Betreibun g auf Pfin-
dung? und von pfandgesicherten Forderungen mittels der Be-
treibung auf Pfandverwertung,’ regelt das SchKG das
Konkursverfahren* sowie das Nachlassverfahren® und deren
jeweiligen Wirkungen, wie auch die einvernehmliche private
Schuldenbereinigung.b Weitere Bestimmungen im Zusam-
menhang mit der finanziellen Restrukturierung, Liquidationen
usw. sind im Bundesgesetz iiber das Obligationenrecht (OR)
v. 30.3.1911 fiir die einfache Gesellschaft sowie fiir Handels-
gesellschaften und Genossenschaften enthalten.” So finden
sich insbesondere fiir die AG Bestimmungen iiber die , frei-
willige™ Auflosung der AG,? iiber den Konkursaufschub,? die
Uberschuldung und die damit verbundene Anzeigepflicht
beim Richter'” und iiber die Verantwortlichkeitsanspriiche
gegeniiber den Organen."" Fiir die Sanierung oder Liquidation
von Banken, Effektenhindlern, Versicherungen, kollektiven
Kapitalanlagen usw. gelten die speziellen Regeln der Gesetz-
gebung im Bereich der Finanzmarktaufsicht.”? Die Bestim-
mungen iiber die Wirkungen (insbesondere die Anerkennung)
eines auslindischen Konkursdekrets oder Nachlassvertrags
oder eines dhnlichen Verfahrens sind im Bundesgesetz iiber
das Internationale Privatrecht (IPRG) v. 18.12.1987 geregelt,
welches sich zzt. in Revision befindet.?

2. Konkursverfahren

Um die Vorteile des anschliefend behandelten Nachlassverfah-
rens hervorzuheben, wird kurz das Konkursverfahren nach
Schweizer Recht dargestellt. Das Konkursgericht erdffnet auf
Antrag eines Glaubigers," des Schuldners' oder, wenn das

Gesetz es vorsieht, von Amts wegen ohne vorgiingige Betrei-
bung'® den Konkurs. Im Gegensatz zur Einzelexekution (Be-
treibung auf Pfandung und Betreibung auf Pfandverwertung),

SchKG SR (Systematische Rechtssammlung) 281.1.

Art. 89 ff. SchKG.

Art. 151 ff. SchKG. .

Art. 197 ff. SchKG.

Art. 293 ff. SchKG.

Art. 333 ff. SchKG.

OR SR 220.

Art. 736 ff. OR.

Art. 725a OR.

Art. 725 OR.

Art, 754 ff. OR.

Insbesondere das Bundesgesetz tiber die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht

(Finanzmarktaufsichtsgesetz — FINMAG) v. 22.6.2007 (SR 956.1), das Bun-

desgesetz tiber die Banken und Sparkassen (Bankengesetz — BankG) v.

8.11.1934 (SR 952), die Verordnung der Eidgenossischen Finanzmarktau-

sicht iiber die Insolvenz von Banken und Effektenhiindlern (Bankeninsolvenz-

verordnung-FINMA — BIV-FINMA) v. 30.8.2012 (SR 952.05), das Bundes-
gesetz betreffend die Aufsicht iiber Versicherungsunternehmen  (Ver-
sicherungsaufsichtsgesetz — VAG) v. 17.12.2004 (SR 961.01), die Verordnung
der Eidgentssischen Finanzmarktaufsicht iiber den Konkurs von Versiche-
rungsunternehmen (Versicherungskonkursverordnung-FINMA  —  VEV-

FINMA) v, 17.10.2012 (SR 961.015.2), das Bundesgesetz iiber die kollekti-

ven Anlagen (Kollektivanlagegesetz — KAG) v. 23.6.2006 (SR 951.31), die

Verordnung der Eidgentssischen Finanzmarktaufsicht iiber den Konkurs von

kollektiven ~ Anlagen (Kollektivanlagen-Konkursverordnung-FINMA  —

KAKV-FINMA) v. 6.12.2012 (SR 951.315.2) usw.

13 Art. 166 ff. IPRG (SR 291); Deyda, ZInsO 2018, 1429.

14 Der Antrag des Glidubigers kann nach durchlaufenem Betreibungsverfahren
gestellt werden (Art. 159 ff. SchKG und insbesondere Art. 166 ff. SchKG)
oder ohne vorgéingige Betreibung, wenn die Voraussetzungen gem. Art. 190
SchKG erfiillt sind.

15 Art. 191 SchKG.

16 Art. 192 SchKG, wie z.B. in den Fllen von Art. 293a Abs. 3 und Art. 294

Abs. 3 SchKG (fehlende Aussicht auf Sanierung oder Bestitigung eines Nach-

lassvertrags im Nachlassverfahren), Art. 296b (Konkurserffnung vor Ablauf

der Nachlassstundung), Art. 309 (Ablehnung des Nachlassvertrags) und im

Rahmen der Uberschuldungsanzeige der AG (Art. 7252 OR), der KGaA

(Art. 764 Abs. 2 OR), der GmbH (Art. 820 Abs. 1 OR) und der Genossen-

schaft (Art. 903 SchKG); Kurzkommentar SchKG, Schuldbetreibungs- und

Konkursgesetz (KUKO-SchKG)/Huber, 2. Aufl. 2014, Art, 192 Nr. 1.
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bei welcher nur einzelne Vermogenswerte des Gemeinschuld-
ners zwangsverwertet werden, fallen im Konkursverfahren
simtliche Vermdgenswerte unter den Konkursbeschlag und
bilden eine einzige Masse (Konkursmasse),'” weshalb in die-
sem Zusammenhang auch von Generalexekution gesprochen
wird. Alle Glaubiger des Gemeinschuldners, unabhéngig da-
von, ob sie gesicherte Forderungen haben oder nicht, nehmen
an diesem kollektiven Vollstreckungsverfahren teil.”® Der Ge-
meinschuldner verliert mit der Konkurseroffnung seine Verfii-
gungsfihigkeit tiber seine Vermogenswerte.'” Das Verfiigungs-
und Verpflichtungsrecht iiber das Vermdgen geht auf die
Konkursverwaltung iiber.*® Mit der Konkurserdffnung wird das
konkursite Unternehmen durch das Konkursamt grds. sofort
stillgelegt*! und sdmtliche Mitarbeiter werden umgehend frei-
gestellt. Die Konkursverwaltung nimmt sofort ein Inventar
iiber simtliche Aktiven auf, sichert, verwaltet und verwertet
diese mittels 6ffentlicher Versteigerung oder freihdndigem Ver-
kauf* und erlisst einen Schuldenruf** Die Konkurserdffnung
bewirkt die Filligkeit samtlicher Schuldverpflichtungen des
Schuldners.* Forderungen der Gliubiger werden, sofern die
Konkursverwaltung nicht in die bestehenden Vertrige eintritt,”
mit der Konkurserdffnung in Geldforderungen umgewandelt.
Die Forderungen werden gestiitzt auf den Schuldenruf im Rah-
men des Kollokationsverfahrens in den Kollokationsplan (In-
solvenztabelle)* aufgenommen und dort kolloziert und je nach
Rechtslage teilweise oder ganz zugelassen oder aber abgewie-
sen. Der Verwertungserlds wird, nach Abzug der Verwertungs-
und weiteren Massakosten, geméll Kollokationsplan, welcher
trotz dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Gliubiger ge-
wisse (gesetzlich bestimmte) Forderungskategorien® vorsieht,
verteilt.?® Fiir den ungedeckt gebliebenen Teil erhilt jeder
Glédubiger einen Verlustschein. Dieser erméglicht es ihm, bei
natiirlichen Personen eine erneute Betreibung einzuleiten, so-
fern der Schuldner zu neuem Vermdigen gelangt.” Die juristi-
sche Person wird nach durchgefiihrtem Konkursverfahren im
Handelsregister geloscht,* weshalb in diesem Fall der Verlust-
schein ,,wertlos* ist.

II. Nachlassverfahren

1. Allgemeines

Das Nachlassverfahren gem. Art. 293 ff. SchKG ist das eigent-
liche Sanierungsrecht der Schweiz und bildet eine Alternative
zum Konkursverfahren. Mit dem Nachlassverfahren soll die
Zwangsvollstreckung vermieden und die wirtschaftliche Exis-
tenz des Schuldners erhalten werden. Es bietet unter Beriick-
sichtigung der Interessen des Schuldners, der Gliubiger, Lie-
feranten und Kunden optimale Moglichkeiten, eine
Unternehmenssanierung vorzubereiten und umzusetzen.>! Das
Nachlassverfahren zielt auf die Sanierung oder auf die Besti-
tigung eines Nachlassvertrags ab, wobei eine Sanierung im
weiteren Sinne auch im Rahmen des Nachlassvertrags erfolgen
kann, auch wenn das Gesetz sprachlich zwischen Sanierung
und Abschluss eines Nachlassvertrages unterscheidet. Obwohl
das Gesetz nur eine Sanierung i.e.S. ohne Abschluss eines
Nachlassvertrages als Sanierung bezeichnet, wird vom Gesetz
selbstverstindlich ebenfalls anerkannt, dass der Abschluss
eines Nachlassvertrages eine Sanierungsform darstellt, wes-

halb eine Sanierung unabhiéingig davon, ob sie ohne oder mit
dem Abschluss eines Nachlassvertrages erfolgt, als Sanierung
(allenfalls i.w.S.) verstanden wird.*? Das Nachlassverfahren
wurde auf den 1.1.2014 hin teilweise revidiert. Die mit der Re-
vision betraute Expertengruppe erhielt u.a. den Auftrag, bei der
Evaluation des gesetzgeberischen Handlungsbedarfs dem Sa-
nierungsgedanken Prioritit zukommen zu lassen.® , . Die Nach-
lassstundung soll nach der neuen Konzeption —wie das Chap-
ter 11/Verfahren des US-amerikanischen Rechts — nicht mehr
zwingend in einem Nachlassvertrag oder Konkurs enden, son-
dern vermehrt auch lediglich zu reinen Sanierungszwecken be-
willigt werden konnen>* Dem wurde im revidierten Sanie-
rungsrecht entsprechend Rechnung getragen und es wurde u.a.
der Zugang zur Nachlassstundung und zum Nachlassvertrag
erleichtert.*> Weiter wurden punktuelle Anderungen zur Ver-
besserung der Sanierungsfihigkeit des Schuldners erlassen. So
ist bspw. das MW St-Privileg*® aufgehoben worden und es wur-
den Bestimmungen zur Auflésung von Dauerschuldverhiltnis-
sen sowie zur Betriebsiibernahme im Rahmen des Nachlass-
verfahrens erlassen. Die Aufgaben und Kompetenzen des
Sachwalters sowie die Glaubigerrechte wurden erweitert und
es wurde auch die Moglichkeit kodifiziert, die Nachlassstun-
dung im Fall einer Sanierung ohne Abschluss eines Nachlass-
vertrags wieder aufzuheben.

17  Art. 197 Abs. 1 SchKG.

18 Amonn/Walther, Grundriss des Schuldbetreibungs- und Konkursrechts,
9. Aufl. 2013, § 35 Nr. 1 £.

19 Art. 204 Abs. 1 SchKG; KUKO-SchKG/Stdckli/Possa (Fn. 16), Art. 204
Nr. 1.

20 BGE 132111 432 E. 2.4 (Urteil des Bundesgerichts); KUKO-SchKG/Stock-
li/Possa (Fn. 16), Art. 204 Nr. 1.

21 Hunkeler, ZInsO 2000, 293 {f.; Art. 223 SchKG i.V.m. Art. 238 SchKG.

22 Art. 221 ff,, 235, 243 und Art. 252 ff. SchKG, wobei auch der freihindige
Verkauf einen Akt der Zwangsverwertung darstellt,

23 Art. 232 ff. SchKG.

24 Art. 208 SchKG, mit Ausnahme derjenigen, die durch seine Grundstiicke
pfandrechtlich gedeckt sind.

25 Art. 211 SchKG.

26 Art. 247 ff. SchKG.

27 Art. 219 Abs. 4 SchKG. So werden insbesondere die Forderungen der
Arbeitnehmer aus dem Arbeitsverhiltnis, die nicht friiher als 6 Monate vor
der Konkurserdffnung entstanden oder fillig geworden sind, bis zu einer
bestimmten Maximalhohe in der 1. Klasse privilegiert. Weitere Privilegien
in der 1. bzw. 2. Klasse geniefen u.a. Forderungen im Zusammenhang mit
den Sozialversicherungen. Alle iibrigen, nicht privilegierten und ungesi-
cherten Forderungen fallen in die 3. Klasse.

28  Art. 261 ff. SchKG.

29 Art. 265 SchKG.

30 Art. 158 ff. HRegV (Handelsregisterverordnung — HRegV) v. 17.10.2007
(HRegV SR 221.411).

31 Possa, Die Verwertung von Stockwerkanteilen im Insolvenzverfahren, in:
Luzerner Tagung des Stockwerkeigentums, 2017, S. 123.

32 S. Art. 293a Abs. 3 SchKG e contrario; KUKO SchKG/Hunkeler (Fn. 16),
vor Art. 293 - 336, Nr. 14 f.

33 Botschaft zur Anderung des Bundesgesetzes tiber Schuldbetreibung und
Konkurs (Sanierungsrecht), BBI 2010, 6453, 6459.

34 Botschaft zur Anderung des Bundesgesetzes iiber Schuldbetreibung und
Konkurs (Sanierungsrecht), BBI 2010, 6455, 6456.

35 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), vor Art. 293 — 335 Nr. 24 ff.

36 Possa, Gefihrdung von Sanierungen durch ungerechtfertigte Privilegierung
der MWSt im Schuldbetreibungs- und Konkursrecht, 4.6.2012 in www.ac-
countingundcontrolling.ch.

37 Art. 296a Abs. 1 SchKG.
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Wie beim Konkurs handelt es sich um ein Verfahren zur kol-
lektiven Bereinigung der schuldnerischen Verbindlichkeiten
und, je nach Ausgestaltung, zur Verwertung und Verteilung
der Aktiven des Schuldners bzw. des Verwertungserltses an
die Gliubiger.*® Unter Mitwirkung und Aufsicht des Gerichts
und eines Sachwalters werden mit Zustimmung einer be-
stimmten Mehrheit der Gldubiger die Schulden fiir alle Gliu-
biger in verbindlicher Weise getilgt.*

Das Nachlassverfahren beginnt mit der Nachlassstundung und
endet meistens, aber nicht zwingend,” mit dem Abschluss
eines Nachlassvertrags.” Das Nachlassverfahren gemif
SchKG und der daraus resultierende Nachlassvertrag hat
nichts mit einem erbrechtlichen Nachlass oder einem privat-
rechtlichen Vertrag zu tun.*? Wie es aber der Begriff ,,Nach-
lass* indiziert, geht es um das ,,Nachlassen* bzw. um das ,,Er-
lassen einer Schuld.

Anders als im Konkursverfahren, in welchem die Konkurs-
er6ffnung zur sofortigen Stilllegung und SchlieBung des
Unternehmens fiihrt,*® wird der Betrieb bzw. die Unterneh-
menstitigkeit auch nach Verfahrenserdffnung fortgefiihrt
und gewihrleistet.* Wie in Art. 298 Abs. 1 SchKG ausge-
fiihrt, kann der Schuldner seine Geschiiftstitigkeit unter der
Aufsicht des Sachwalters fortsetzen.

Selbst wenn eine eigentliche Sanierung und Fortfithrung der
Gesellschaft letztendlich nicht gelingen und die Gesellschaft
im Rahmen des sog. Nachlassvertrags mit Vermogensabtre-
tung* liquidiert werden sollte, so kann doch auf diesem Weg
fiir die Gldubiger i.d.R. ein besseres Ergebnis erzielt werden,
als dies im Konkursverfahren mit der sofortigen Betriebs-
schlieBung der Fall wire.

Das Nachlassverfahren bietet verschiedene Sanierungsmog-
lichkeiten und Nachlassvertrige und Kombinationen davon
an:

a) Sanierung vor Ablauf der Nachlassstundung
ohne Nachlassvertrag geméil Art. 296a
SchKG

Gelingt eine Sanierung vor Ablauf der Nachlassstundung und
kommt es gar nicht zum Zustimmungsverfahren i{iber einen
Nachlassvertrag, so hebt das Nachlassgericht die Nachlass-
stundung von Amts wegen auf.’® In diesem Fall kommt der
Nachlassstundung die Bedeutung eines Moratoriums zu.*’ Da
das ,,Gelingen* der Sanierung im Gesetz nicht genauer um-
schrieben ist, wird das Nachlassgericht im Einzelfall priifen
miissen, ob die Sanierung ,,gelungen® ist. Wird z.B. das Ge-
lingen einer Kapitalerhthung bzw. einer Kapitalherabsetzung
mit anschlieBender Kapitalerhéhung als Grund tiir das provi-
sorische Nachlassstundungsgesuch angegeben, so muss der
Nachweis der erfolgreichen Durchfiihrung der Kapitalerho-
hung bzw. Kapitalherabsetzung mit anschlieBender Kapital-
erhohung erbracht werden. Diese Mafnahmen werden hiufig
im Zusammenhang mit der Beseitigung der (drohenden)
Uberschuldung bzw. Zahlungsunfihigkeit durchgefiihrt.*
Neben der Formulierung im provisorischen Sanierungsplan®

wird bei der Beurteilung, ob die Sanierung gelungen ist, auch
die aktuelle wirtschaftliche Lage beriicksichtigt werden.
Maoglich ist auch, dass eine Sanierung aufgrund einer sog.
Prepack*-Losung erreicht wird, wenn bspw. aus dem Verwer-
tungserlds im Rahmen einer ,,Prepack”-Losung die Zahlungs-
unfihigkeit oder Uberschuldung beseitigt werden kann bzw.
damit die Glidubiger befriedigt werden kdnnen und der Fort-
bestand des Unternehmens weiterhin gewihrleistet ist. Beim
Prepack” geht es darum, dass eine Sanierungslosung schon
vor der Nachlassstundung weitgehend vorbereitet wird. Diese
kann bspw. die Ubertragung eines Betriebs oder Betriebsteils
vorsehen. Das mit ,,allen erforderlichen Beteiligten geschniir-
te Paket (Prepack-Nachlass-Ldsung) wird nach bewilligter
Nachlassstundung unter Mitwirkung des Nachlassgerichts
und des Sachwalters als verbindlich erkléirt und vollzogen® !

Wurde die Gesuchseinreichung® mit einer bestehenden und
dem Nachlassrichter angezeigten Uberschuldung begriindet,
so wird dem Nachlassgericht eine aktuelle, gepriifte Zwi-
schenbilanz des Schuldners vorgelegt werden, inklusive dem .
dazugehérigen Bericht der Revisionsstelle, aus welchem
hervorgeht, dass die Uberschuldung beseitigt worden ist.
Falls bei der Gesuchseinreichung eine drohende Uberschul-
dung geltend gemacht wurde, so muss dem Nachlassgericht
nachgewiesen werden, dass die Bedrohung nicht mehr be-
steht. Es ist der Nachlassrichter, der letztendlich bestimmt,
welche Voraussetzungen erfiillt sein miissen, damit er die
Nachlassstundung aufheben kann.®

Waurde als Grund fiir das Gesuch um Gewihrung einer pro-
visorischen Nachlassstundung die eingetretene oder drohen-
de Zahlungsunfihigkeit geltend gemacht, wird der Schuld-
ner nachweisen miissen, dass diese weggefallen ist, falls er
die Aufhebung der Nachlassstundung erreichen will. Dabei
wird geniigen, dass der Schuldner den Nachweis erbringt,
dass er aufgrund der liquiden Mittel in der Lage ist, all sei-
nen friiheren Verpflichtungen nachzukommen und diese in
absehbarer Zeit zu erfiillen. Die Verpflichtungen, die seit Ge-
wihrung der Nachlassstundung entstanden sind, miissen als

38 Hunkeler, ZInsO 2000, 293 ff.

39  Amonn/Walther (Fn. 18), § 53 Nr. 9.

40 Die Nachlassstundung wird aufgehoben, falls die Sanierung vor Ablauf der
Nachlassstundung gelingt, weshalb es hier keines Nachlassvertrags bedarf
(Art. 296a Abs. 1 SchKG).

41 [anni, Die Stellung des Arbeitnehmers in der Insolvenz des Arbeitgebers
nach der Revision des Sanierungsrechts, 2014, S. 4.

42 Hunkeler, ZInsO 2000, 293 ff.

43 S.Nr. [.2. und Fn. 21 hiervor.

44 Hunkeler, ZInsO 2000, 293 ff.

45 §. nachstehend Nr. IT.1.cc) und Nr. I[1.2.h).

46 Art. 296a Abs. 1 SchKG.

47 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 296a Nr. 2,

48 S.NrILl.a).

49 Art. 293 lit. a i.f. SchKG.

50 Kommentar zum Bundesgesetz iiber Schuldbetreibung und Konkurs (BSK-
SchKG EB)/Bauer, Ergiinzungsbd. zur 2. Aufl. 2017, Art. 296a Nr. 4.

51 Vandebroek/Hunkeler, SJZ 113 (2017) Nr. 16/17, 389, 392.
52 Art. 293 lit. a oder b SchKG.
53 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 296a Nr. 5.
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Masseverpflichtungen vollstandig befriedigt oder sicherge-
stellt sein. Falls eine drohende Zahlungsunfihigkeit geltend
gemacht wurde, muss deren Wegfall nachgewiesen werden.™

Wihrend der Dauer der Nachlassstundung gelingt eine Sa-
nierung auch dann, wenn siimtliche Forderungen befriedigt
werden konnen. Der Grund fiir die Einreichung des Gesuchs
um Nachlassstundung konnte z.B. die voriibergehende Zah-
lungsunfihigkeit aufgrund einer Verzogerung eines grofieren
Geldeinganges sein. Nach Eingang dieses Geldbetrags kon-
nen die Gliubiger vollstéindig bezahlt werden. Eine vollstin-
dige Bezahlung kann allenfalls auch aufgrund einer erfolg-
reichen Kapitalerhhung oder ,Prepack“-Losung usw.
erfolgen.

Mit Zustimmung simtlicher Glaubiger (insbesondere auch der
Arbeitnehmer mit privilegierten Forderungen) kann wihrend
der Nachlassstundung eine Sanierung umgesetzt werden, bei
welcher die Gldubiger auf einen Teil ihrer Forderungen, ohne
Abschluss eines gerichtlichen Nachlassvertrags, verzichten.
Voraussetzung ist, dass samtliche Glaubiger im gleichen Ver-
hiltnis befriedigt werden. Falls eine ungleichméfBige Befrie-
digung erfolgen soll, ist nebst der Zustimmung zum Forde-
rungsverzicht auch die Zustimmung der Glaubiger notwendig,
die weniger erhalten als andere Glidubigergruppen. Es kann
z.B. vorgesehen sein, dass Forderungen unter 1.000 CHF voll-
stindig befriedigt werden sollen und die anderen Glaubiger
z.B. 30 % ihrer anerkannten Forderungen erhalten. Die zwei-
te Kategorie Glaubiger muss somit nicht nur dem Forderungs-
verzicht in der Hohe von 70 % zustimmen, sondern auch der
Regelung, dass die erste Kategorie Glaubiger vollstindig be-
friedigt wird. Eine solche Sanierung lehnt sich stark an einen
auPergerichtlichen Nachlassvertrag an mit dem Vorteil, dass
die Verhandlungen im geschiitzten Rahmen des Nachlassver-
fahrens gefiihrt werden kénnen. Aufgrund der Tatsache, dass
simtliche Glidubiger, welche nicht vollstindig befriedigt wer-
den, zustimmen miissen, kommt ein solches Verfahren nur bei
einfachen Verhéltnissen und einer kleinen Glaubigerzahl in-
frage.

b) Sanierung (i.w.S.) durch Abschluss eines
Nachlassvertrags: Grundtypen des
Nachlassvertrags

Um den wirtschaftlichen und tatséchlichen Gegebenheiten
gerecht zu werden, sieht das Gesetz verschiedene Erschei-
nungsformen des Nachlassvertrags vor. Es werden drei
Grundtypen unterschieden, wobei auch Kombinationen da-
von moglich sind:*

aa) Stundungsvergleich

Der ordentliche Nachlassvertrag gem. Art. 314 SchKG kann
in der Form eines Stundungsvergleichs ausgestaltet sein. In
diesem Fall verzichten die Glidubiger grds. nicht auf ihre For-
derungen, sondern nur auf deren Geltendmachung wéhrend
einer bestimmten Zeit nach Bestitigung des Nachlassver-
trags. Es wird die Filligkeit der Forderung fiir eine bestimm-
te Zeit hinausgeschoben.”® Dem Schuldner kann nebst der

Stundung der Zahlung auch die Moglichkeit von Ratenzah-
lungen gewiihrt werden. Statt einer Barzahlung besteht neu
auch die Mdglichkeit, dass der Schuldner den Gliubigern
auch Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte an der Schuldnerin
oder an einer Auffanggesellschaft ausrichtet, die wertmifBig
der Hohe der jeweiligen Forderungen entsprechen miissen.”

bb) Dividendenvergleich

Beim Dividendenvergleich, auch Prozentvergleich genannt,
erhalten alle dem Nachlassvertrag unterliegenden Glaubiger
eine im Nachlassvertrag genau festgelegte Dividende (Quote)
ihrer urspriinglichen Forderung.® Nebst der genauen Angabe
der Hohe des Verzichts in Prozent, muss der Nachlassvertrag
auch erwihnen, wie die Verpflichtungen des Schuldners erfiillt
und allenfalls sichergestellt werden.” Die Zahlung besteht in
einem prozentualen Anteil der ausstehenden Forderung. Der
Nachlassvertrag kann z.B. vorsehen, dass die Glaubiger 20 %
auf den angemeldeten und anerkannten Forderungen erhalten
und sich mit deren Bezahlung als vollstindig befriedigt erkld-
ren und somit implizit per Saldo aller Anspriiche auf 80 %
ihrer urspriinglichen Forderung verzichten. Ziel beim ordent-
lichen Nachlassvertrag ist die Sanierung des Schuldners und
der Fortbestand der Unternehmung, weshalb es beim Dividen-
denvergleich nicht primér um die Verwertung des Betriebs
oder von Betriebsteilen zwecks Sanierung geht, obwohl eine
Verwertung von gewissen Aktiven zur Finanzierung der Sa-
nierung ebenfalls moglich ist. Dies kann auch in Form einer
. Prepack*“-Losung geschehen, falls der Fortbestand der Ge-
sellschaft gewihrleistet ist, anderenfalls den Glaubigern ein
Nachlassvertrag mit Verméigensabtretung® unterbreitet wer-
den miisste. Eine mégliche Form der Sanierung kann auch da-
rin bestehen, dass der Schuldner eine Auffanggesellschaft
griindet und mit betriebsnotwendigen Aktiven und dem erfor-
derlichen Personal ausstattet und an einen oder mehrere In-
vestoren verkauft auch wenn dadurch ein Teil des Unterneh-
mens an einen Dritten verkauft wird."' Wie beim hiervor
erwihnten Stundungsvergleich kann die Nachlassdividende
ganz oder teilweise aus Anteils- und Mitgliedschaftsrechten
an der Schuldnerin oder an einer Auffanggesellschaft be-
stehen,” allenfalls auch in Form einer ,,Prepack*-Nachlass-
Losung.® Mit Abschluss des Nachlassvertrags verlieren die
Gliubiger sowohl ihre aktienrechtlichen Verantwortlichkeits-
anspriiche gegen die Organe des Schuldners als auch ihre pau-

54 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 296a Nr. 6.

55 Amonn/Walther (Fn. 18), § 53 Nr. 14 ff.

56 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 314 Nr. 7; Amonn/Walther (Fn. 18),
§ 53 Nr. 15.

57 Art. 314 Abs. 1bis SchKG; KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 314
Nr. 7.

58 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 314 Nr. 3; Amonn/Walther (Fn. 18),
§ 53 Nr. 16.

59  Art. 314 Abs. 1 SchKG.

60 S.Nr. II.1.cc).

61 BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art. 314 Nr. 6b und 6d.

62 Art. 314 Abs. 1bis SchKG; BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art. 314
Nr. 6d; KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 314 Nr. 3.

63 Vandebroek/Hunkeler, SIZ 113 (2017) Nr. 16/17, 389, 392.
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lianischen Anfechtungsanspriiche gegen Begiinstigte des
Schuldners.®

cc) Nachlassvertrag mit Vermogensabtretung

Durch den Nachlassvertrag mit Vermdgensabtretung, auch Li-
quidationsvergleich genannt, wird den Glaubigern das Verfii-
gungsrecht iiber das schuldnerische Vermogen eingerdumt
oder dieses Vermdgen Dritten ganz oder teilweise abgetre-
ten.® Das Schuldnervermégen soll somit dazu dienen, die
Gldubiger aus dem Verwertungserlds zu befriedigen.® Die
Glédubiger tiben ihre Rechte durch die Liquidatoren und durch
einen Gliubigerausschuss aus, welche anldsslich einer Gliu-
bigerversammlung gewihlt werden, wobei die Sachwalter Li-
quidatoren sein kénnen.®” Die Verwertung durch den Liquida-
tor findet im Rahmen des sich an die Nachlassstundung
anschlieBenden Nachlassliquidationsverfahrens statt. Sofern
das Ziel des Nachlassverfahrens der Abschluss eines Nach-
lassvertrags mit Vermogensabtretung ist, sind verschiedene
Ausgestaltungen méglich: Er kann ,,lediglich* die Liquidation
samtlicher Vermégenswerte zum Ziel haben, welche durch das
geordnete Herunterfahren des Betriebs (im Gegensatz zur so-
fortigen SchlieBung im Konkurs) die Optimierung des Liqui-
dationsergebnisses zum Ziel hat, insbesondere auch durch die
Reduktion von privilegierten Forderungen durch die Weiter-
beschiftigung der Arbeitnehmer wihrend der Kiindigungs-
frist. Mglich ist auch die Ubernahme des Betriebs oder von
Betriebsteilen durch eine bestehende oder neu zu griindende
Auffanggesellschaft (was faktisch, durch den Fortbestand des
Betriebs oder Betreibsteil in der Auffanggesellschaft, eben-
falls einer Sanierung i.w.S. gleichkommt). Fine Lésung im
Rahmen einer Auffanggesellschaft kann mit Zustimmung des
Nachlassrichters bzw., sofern ein solcher vorhanden ist, des
Gldubigerausschusses bereits wihrend der provisorischen
oder definitiven Nachlassstundung erfolgen.®® Die bereits hier-
vor erwihnten ,,Prepack®-Nachlass-Losungen® sind insbe-
sondere fiir Fille pridestiniert, bei welchen bereits vor Ge-
suchseinreichung der Verkauf des Betriebs oder wesentlicher
Betriebsteile wihrend der Nachlassstundung geplant wird, mit
dem Ziel der anschlieBenden Liquidation des Schuldners. Der
Erlos aus dem Verkauf des Betriebs oder der Betriebsteile
dient zusammen mit dem Erlds aus der Verwertung der allfil-
ligen restlichen Vermdgenswerte des Nachlassschuldners zur
Zahlung einer Nachlassdividende an die Glaubiger.

2. Nachlassstundung

a) Einleitung des Verfahrens

Das Nachlassverfahren kann durch Gesuch des Schuldners,
eines Gliubigers oder von Amts wegen eingeleitet werden.”

Der Schuldner kann einen Antrag auf Gew#hrung einer pro-
visorischen Nachlassstundung einreichen, auch wenn kein
Insolvenzgrund (d.h. keine Uberschuldung oder Zahlungs-
unfihigkeit) vorliegt.” Lediglich einem missbriuchlichen
Gesuch darf das Nachlassgericht nicht stattgeben.” Dem Ge-
such sind eine aktuelle Bilanz, eine Erfolgsrechnung und Li-
quiditatsplanung oder entsprechende Unterlagen, aus denen

die derzeitige und kiinftige Vermogens-, Ertrags- oder Ein-
kommenslage des Schuldners ersichtlich ist, sowie ein pro-
visorischer Sanierungsplan beizulegen.” An den Sanierungs-
plan sollten im Rahmen des Bewilligungsverfahrens nur
geringe inhaltliche Anforderungen gestellt werden.™ Ent-
sprechend handelt es sich gemill Wortlaut des Gesetzes um
einen provisorischen Sanierungsplan.”™ Der Schuldner soll
in diesem ausfiihren, wie er seine Sanierung bewerkstelligen
will, d.h., ob er eine Sanierung mittels Abschluss eines
Nachlassvertrags anstrebt oder eine Sanierung ohne einen
Nachlassvertrag.”® Genauere Aussagen iiber die allfillige
Hohe der Nachlassdividende miissen nicht gemacht wer-
den.” Der Schuldner ist auch nicht an diesen Sanierungsplan
gebunden. Je nach Verlauf des Verfahrens kann z.B. von
einer Sanierung ohne Nachlassvertrag ohne Weiteres auf
eine solche mit einem Nachlassvertrag oder von einem or-
dentlichen Nachlassvertrag auf einen Nachlassvertrag mit
Vermdgensabtretung gewechselt werden.

Weniger hohe Anforderungen stellt das Gesetz an das Ge- -
such des Glaubigers. Er muss lediglich nachweisen, dass er
berechtigt wiire, ein Konkursbegehren zu stellen,” und zwar
auch dann, wenn seine Forderung privilegiert oder pfandge-
sichert ist.” Es geniigt auch, wenn er die Konkurserdffnung
ohne vorgingige Betreibung®® verlangen kann. Er braucht
kein begriindetes Gesuch einzureichen, wie das noch unter
altem Recht notwendig war.

Von Amts wegen kann das Konkursgericht den Entscheid
iiber die Konkurserkenntnis aussetzen, wenn Anhaltspunkte
fiir das Zustandekommen eines Nachlassvertrags bestehen.®!
Dies ist auch moglich, wenn Aussicht auf Sanierung besteht,
auch wenn dies im Gesetz nicht speziell erwiihnt wird.®2

64 Art. 752 ff. OR fiir Verantwortlichkeitsanspriiche, Art. 285 ff. SchKG fiir
paulianische Anfechtungsanspriiche; KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16),
Art. 314 Nr. 3.

65 Art. 317 Abs. 1 SchKG.

66 Amonn/Walther (Fn. 18), § 53 Nr. 17.

67 Art.317 Abs. 2 SchKG.

68 Art. 298 Abs. 2 SchKG.

69 S.Nr.II.1.a); Vandebroek/Hunkeler, SIZ 113 (2017) Nr. 16/17, 389, 392.

70 Art. 293 SchKG.

71 Kommentar zum Bundesgesetz iiber Schuldbetreibung und Konkurs (BSK-
SchKG)/Vollmer, 2. Aufl. 2010, Art. 293 Nr. 20; Oefri, Der Sachwalter im
Nachlassverfahren: Ein Diener zweier Herren, Diss., 2018, Nr. 20; Hunke-
ler, ZInsO 2000, 293 ff.

72 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 293 Nr. 10; BGE 120 I11 94.

73 Art. 293 lit. a SchKG.

T4 Oehri (Fn. 71), Nr. 21.

75  Art. 293 lit. a SchKG.

76 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 293 Nr. 13; Oehri (Fn. 71), Nr. 21,

77 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 293 Nr. 16,

78 Art. 166, 188 und Art. 190 Abs. 1 Nr. 1 und 2 SchKG; KUKO-SchKG/
Hunkeler (Fn. 16), Art. 293 Nr. 44.

79 Art. 293 lit. b SchKG; BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art. 293 ad
Nr. 24 ff. e.; KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 293 Nr. 44,

80  Art. 190 SchKG.
81 Art. 293 lit. ¢ SchKG und Art. 173a Abs. 2 SchKG.

82 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 293 Nr. 48; BSK-SchKG EB/Bauer
(Fn. 50), Art. 293 ad Nr. 29a.
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b) Bewilligung der provisorischen
Nachlassstundung

Sofern das Gesuch um provisorische Nachlassstundung die
Voraussetzungen gem. Art. 293 SchKG erfiillt, bewilligt das
Nachlassgericht unverziiglich eine provisorische Stundung
und trifft von Amts wegen weitere Mafinahmen, die zur Er-
haltung des schuldnerischen Vermdgens notwendig sind.®
Es findet grds. keine Verhandlung statt und es miissen auch
keine Gldubiger oder andere Drittpersonen durch das Ge-
richt angehdrt werden.* Fiir die Bewilligung der provisori-
schen Stundung werden keine hohen Anforderungen ge-
stellt.” Nur wenn offensichtlich keine Aussicht auf Sanierung
oder Bestitigung eines Nachlassvertrags besteht, erdffnet
das Nachlassgericht von Amts wegen den Konkurs.*® Die
provisorische Nachlassstundung kann héchstens fiir die
Dauer von 4 Monaten gewihrt werden.?” Das Nachlassge-
richt setzt i.d.R. einen oder mehrere provisorische Sachwal-
ter ein, die die Aussicht auf Sanierung oder Bestitigung
eines Nachlassvertrags priifen sollen.®® Der Sachwalter wird
vor Ablauf der provisorischen Nachlassstundung einen pro-
visorischen Sachwalterbericht zu Handen des Nachlassge-
richts iiber seine Titigkeit und das Ergebnis seiner Abklirun-
gen verfassen. Er wird darlegen, ob Aussicht auf Sanierung
oder Bestitigung eines Nachlassvertrags besteht® und einen
entsprechenden Antrag zu Handen des Gerichts stellen unter
Beilage der entsprechenden Akten. Nebst den MaBnahmen
des Nachlassgerichts, welches dem Sachwalter fiir deren
Umsetzung oder Uberwachung bereits (implizit) gewisse
Aufgaben auferlegen kann, verweist das Gesetz fiir dessen
Aufgaben generell auf die Bestimmungen der definitiven
Nachlassstundung.” Hinsichtlich der Aufgaben des proviso-
rischen Sachwalters kann deshalb auf die nachstehenden
Ausfiihrungen zur definitiven Nachlassstundung verwiesen
werden.” In begriindeten Fillen kann das Nachlassgericht
auf die Einsetzung eines Sachwalters verzichten.” Grds. ist
die provisorische Nachlassstundung im Schweizerischen
Handelsamtsblatt (SHAB) sowie in den betroffenen kanto-
nalen Amtsbléttern zu publizieren. Die Publikation dient
dem Schutz der Allgemeinheit und unbeteiligter Dritter.”
Auf Antrag des Schuldners kann in begriindeten Fillen dar-
auf verzichtet werden, sofern Dritte, insbesondere die Gliu-
biger, geniigend geschiitzt sind und ein provisorischer Sach-
walter eingesetzt wurde.™ Die Einsetzung des provisorischen
Sachwalters und die Bewilligung der Stundung kénnen nicht
angefochten werden.”” 1.U. hat die provisorische Nachlass-
stundung die gleichen Wirkungen wie eine definitive Nach-
lassstundung, weshalb diesbeziiglich ebenfalls auf die nach-
stehenden Ausfiihrungen verwiesen werden kann.*®

¢) Bewilligung der definitiven Nachlassstundung

Wenn sich wihrend der provisorischen Nachlassstundung
herausstellt, dass Aussicht auf Sanierung oder Bestitigung
eines Nachlassvertrags besteht, bewilligt das Nachlassge-
richt eine definitive Nachlassstundung fiir weitere 4 — 6 Mo-
nate.”” Das Nachlassgericht entscheidet von Amts wegen vor
Ablauf der provisorischen Nachlassstundung.”® Anders als
bei der provisorischen Nachlassstundung ist eine Vorladung
des Schuldners (und ggf. des antragstellenden Gliubigers)

gesetzlich vorgeschrieben und das Nachlassgericht kann
auch weitere Glidubiger anhéren.”” Der Sachwalter erstattet
miindlich oder schriftlich Bericht,'® wobei in der Praxis die
Berichterstattung in den allermeisten Fillen schriftlich er-
folgt. Das Nachlassgericht wird den provisorischen Sach-
walter im Entscheid iiber die Gew#hrung der provisorischen
Nachlassstundung anhalten, einen entsprechenden Bericht
auf die Verhandlung hin fiir den Entscheid iiber die definitive
Nachlassstundung einzureichen.

Das Nachlassgericht ernennt einen oder mehrere Sachwal-
ter'® und setzt, wo es die Umstiinde erfordern, einen Gliu-
bigerausschuss ein, in welchem die verschiedenen Gliubi-
gerkategorien angemessen vertreten sein miissen.!®? In
diesen Fillen beaufsichtigt Letzterer den Sachwalter, kann
Empfehlungen erteilen und anstelle des Nachlassgerichts ge-
nehmigungsbediirftige Geschifte ermichtigen.'” Das Nach-
lassgericht hat die definitive Nachlassstundung 6ffentlich be-
kannt zu machen und dem Betreibungs-, Handelsregister- und
Grundbuchamt mitzuteilen.'™ Der Entscheid des Nachlass-
gerichts kann, anders als der Entscheid iiber die provisori-
sche Nachlassstundung,'™ angefochten werden.!* Falls kei-
ne Aussicht auf Sanierung oder Bestitigung eines
Nachlassvertrags besteht, erdffnet das Nachlassgericht den
Konkurs von Amts wegen.'”’

Die gewihrte definitive Nachlassstundung von 4 — 6 Mona-
ten kann auf Antrag des Sachwalters auf 12, und in beson-
ders komplexen Fillen auf maximal 24 Monate verlingert
werden.'®® Falls die Verlingerung iiber 12 Monate hinaus-

83 Art. 293a Abs. 1 SchKG.

84  Amonn/Walther (Fn. 18), § 54 Nr. 12; KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16),
Art. 293a Nr. 10 ff.; Oehri (Fn. 71), Nr. 22.

85 Botschaft zur Anderung des Bundesgesetzes iiber Schuldbetreibung und
Konkurs (Sanierungsrecht), BB1 2010, 6455, 6480; KUKO-SchKG/Hunke-
ler (Fn. 16), Art. 293a Nr. 5; BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art. 293a
Nr. 5; Oehri (Fn. 71), Nr. 23.

86 Art. 293a Abs. 3 SchKG.

87 Art. 293a Abs. 2 SchKG.

88 Art. 293b Abs. 1 SchKG.

89 Art. 294 Abs. 1 SchKG.

90 Art. 293b Abs. 1 SchKG.

91 S.Nr. IL2.0).

92 Art. 293b Abs. 2 SchKG.

93 QOehri (Fn. 71), Nr. 27.

94 Art. 293¢ Abs. 2 und Abs. 2 lit. d SchKG; lanni (Fn. 41), S. 5.
95  Art. 293d SchKG.

96 Art. 293¢ Abs. | SchKG; s. Nr. I1.2.d).

97 Art. 294 Abs. 1 SchKG.

98 Art. 294 Abs. 1 i.f. SchKG.

99  Art. 294 Abs. 2 SchKG; KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art, 294 Nr. 3.
100 Art. 294 Abs. 2 SchKG.

101 Art. 295 Abs. 1 SchKG.

102 Art. 295a Abs. 1 SchKG.

103 Art. 295a Abs. 2 und 3, Art. 298 Abs. 2 SchKG; s. Nr. I1.2.e).
104 Art. 296 SchKG.

105 Art. 293d SchKG.

106 Art. 295¢ Abs. | SchKG.

107 Art. 294 Abs. 3 SchKG.

108 Art. 295b Abs. 1 SchKG.
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geht, hat der Sachwalter eine (aulerordentliche) Gliubiger-
versammlung durchzufiihren, welche vor Ablauf des neunten
Monats seit der Bewilligung der definitiven Nachlassstun-
dung stattfinden muss.'® Es finden die Bestimmungen der
ordentlichen Gliubigerversammlung sinngemifl Anwen-
dung.''°

Von Amts wegen wird vor Ablauf der Stundung der Konkurs
erdffnet, falls dies zur Erhaltung des schuldnerischen Ver-
mégens erforderlich ist, offensichtlich keine Aussicht mehr
auf Sanierung oder Bestitigung eines Nachlassvertrags be-
steht oder der Schuldner Art. 298 SchKG'!! oder den Wei-
sungen des Sachwalters zuwiderhandelt.'*

d) Wirkungen der Nachlassstundung fiir die
Gliubiger

Die Hauptwirkung der Nachlassstundung besteht darin, dass
sie den Schuldner vor gewissen Handlungen seiner Gldubi-
ger schiitzt. Die provisorische'"” und definitive Nachlassstun-
dung haben insbesondere folgende Wirkungen:'*

» Wihrend der Nachlassstundung konnen gegen den
Schuldner Betreibungen weder neu eingeleitet noch
fortgesetzt werden (mit Ausnahme der Betreibung auf
Pfandverwertung fiir grundpfandgesicherte Forderungen,
wobei die Verwertung des Grundpfandes ausgeschlossen
bleibt).'"

»  Der Arrest und andere SicherungsmaBnahmen sind nicht
mehr moglich.!'®

» Die Abtretung zukiinftiger Forderungen vor der Bewil-
ligung der Nachlassstundung entfaltet keine Wirkung
mehr.!V

+  Zivilprozesse und Verwaltungsverfahren iiber Nachlass-
forderungen werden, mit Ausnahme dringlicher Fille,
sistiert.''®

»  Die Verjihrungs- und Verwirkungsfristen stehen still.'*

» Der Zinsenlauf steht, mit Ausnahme fiir die pfandgesi-
cherten Forderungen, still.'?

» Fiir die Verrechnungen gelten die Konkursbestimmun-
gen von Art. 213 f. SchKG."" Grds. ist somit eine Ver-
rechnung moglich.'? Sie ist jedoch insbesondere ausge-
schlossen, wenn ein Schuldner des Nachlassschuldners
erst nach der Bewilligung der provisorischen Nachlass-
stundung dessen Glidubiger wird, auler er habe eine
vorher eingegangene Verpflichtung erfiillt oder eine fiir
die Schuld des Schuldners als Pfand haftende Sache ein-
gelost, an der ihm das Eigentum oder ein beschrinkt
dingliches Recht zusteht oder wenn ein Gldubiger des
Nachlassschuldners erst nach Bewilligung der proviso-
rischen Nachlassstundung Schuldner desselben oder der
Nachlassmasse wird.'>* Anfechtbar ist eine Verrechnung
dann, wenn ein Schuldner des Nachlassschuldners, in
Kenntnis der Zahlungsunfihigkeit des Nachlassschuld-
ners, eine Forderung gegen denselben erworben hat, um
sich oder einem anderen durch die Verrechnung einen

Vorteil zu verschaffen, unter Beeintrichtigung der ande-
ren Glaubiger bzw. der Nachlassmasse.'**

*  Wie auch im Konkursverfahren werden Forderungen
von Glidubigern, welche nicht eine Geldzahlung zum
Gegenstand haben, in Geldforderungen umgewandel,
sobald der Sachwalter der Vertragspartei die Umwand-
lung der Forderung mitteilt."”

» Durch die Bewilligung der Nachlassstundung werden
Dauerschuldverhltnisse, unter Vorbehalt von vertragli-
chen Abmachungen, grds. nicht tangiert bzw. aufgelost.'®
Allerdings kann der Schuldner mit Zustimmung des Sach-
walters Dauerschuldverhiltnisse jederzeit aut einen belie-
bigen Zeitpunkt kiindigen. Allerdings darf die Kiindigung
nur ausgesprochen werden, wenn die Weiterfiihrung des
Dauerschuldverhiltnisses den Sanierungszweck vereiteln
wiirde."” Anstelle der vertragsgemifen Forderung des
Glaubigers tritt eine Entschidigungsforderung.'” Die-
se Entschidigungsforderung gilt als Nachlassforderung,
fallt somit unter den Nachlassvertrag und wird lediglich
dividendenberechtigt sein.'”

* Anders als im Konkursverfahren'® fiihrt die Bewilli-

gung der Nachlassstundung nicht zur Filligkeit aller
Forderungen gegeniiber dem Schuldner.'?!

109 Art. 295b Abs. 2 SehKG. Es handelt sich um eine reine Ordnungsvorschrift,
deren Nichteinhaltung nicht die automatische Konkurseroffoung zur Folge
hat, so auch BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art. 295b Nr. 14; Kren Kost-
kievicz, Schuldbetreibungs- und Konkursrecht, 2. Aufi. 2014, Nr. 1698;
andere Meinung KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 295b Nr. 7; Kom-
mentar zum Bundesgesetz iiber Schuldbetreibung und Konkurs-SchKG
(SK-SchKG)/Umbach/Kesselbach/Fink, 4. Aufl., basierend auf der 1911 er-
schienenen 3. Aufl. 2017, Art. 295b Nr. 8.

110 Art. 295b Abs. 2 i.f. SchKG i.V.m. Art. 301 SchKG.

111 Ar. 296b lit. ¢ SchKG, falls der Schuldner die gem. Art. 298 SchKG auf-
erlegten Verfiigungsbeschrinkungen missachtet; s. Nr. I1.2.e).

112 Art. 296b lit. ¢ SchKG.

113 Art. 293¢ Abs. 1 SchKG.

114 Art. 297 f. SchKG; Possa (Fn. 31), S. 128,

115 Art. 297 Abs. 1 SchKG.

116 Art. 297 Abs. 3 SchKG.

117 Art. 297 Abs. 4 SchKG.

118 Art. 297 Abs. 5 SchKG.

119 Art. 297 Abs. 6 SchKG.

120 Art. 297 Abs. 7 SchKG.

121 Art. 297 Abs. 8 SchKG.

122 Art. 297 Abs. 8 SchKG i.V.m. Art. 213 Abs. 1 SchKG.

123 Art. 297 Abs. 8 SchKG i.V.m. Art. 213 Abs. 2 Nr. | und 2 SchKG.

124 Art. 297 Abs. 8 SchKG i.V.m. Art. 214 SchKG.

125 Art. 297 Abs. 9 SchKG; BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art. 297 Nr. 15;
KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 297 Nr. 54 {f.

126 Art. 297a SchKG e contrario; BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art, 297a
Nr. 3; KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 297a Nr. 1.

127 Art. 297a SchKG; BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art. 297a Nr. 12 f.;
KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 297a Nr. 14 ff.

128 Art. 297a SchKG; BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art. 297a Nr. 20;
KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 297a Nr. 19 ff.

129 BSK-SchKG EB/Bauer (Fn. 50), Art. 297a Nr. 22; KUKO-SchKG/Hunke-
ler (Fn. 16), Art. 297a Nr. 21.

130 Art. 208 SchKG; s. Nr. 1.2.

131 lanni (Fn. 41), S. 6; Amonn/Walther (Fn. 18), § 54 Nr. 35.



ZInsO 26/2018

ZInsO-Aufsitze

1455

e) Verfiigungsfihigkeit des Nachlassschuldners

Der Betrieb wird wihrend der Nachlassstundung durch den
Schuldner — unter der Aufsicht des Sachwalters — weiterge-
fiihrt. Dies stellt bei allen mdglichen Sanierungsvarianten
einen groBen Vorteil des Nachlassverfahrens gegeniiber dem
Konkursverfahren dar. Bei einem ordentlichen Nachlassver-
trag ermdglicht der Weiterbetrieb allenfalls die Beschaffung
weiterer Mittel, z.B. durch eine Kapitalerh6hung, bzw. es
konnen in dieser Zeit die notwendigen Mittel erwirtschaftet
werden, um eine Nachlassdividende zu finanzieren. Bei
einem Nachlassvertrag mit Vermdgensabtretung erlaubt es
die Weiterfilhrung des Geschiiftsbetriebs bis zu dessen Li-
quidation, bestehende Auftriige und Projekte abzuschlieBen,
was zu einer Verbesserung der Vermogenssituation fiihrt
(insbesondere auch durch die Reduktion privilegierter For-
derungen). Der Weiterbetrieb ermdglicht allenfalls auch den
Verkauf von laufenden Betriebsteilen, welche einen hoheren
Erls erzielen als die Liquidation des entsprechenden Inven-
tars. Der Schuldner kann seine Geschiftstitigkeit grds. wie
bisher unter der Aufsicht des Sachwalters fortsetzen. Zur
Umsetzung der Aufsicht erldsst der Sachwalter Weisungen
an den Schuldner,'* welche die Handlungsfreiheit des
Schuldners einschriinken bzw. ihm zusétzliche Aufgaben
auferlegen konnen (z.B. Erstellung eines regelmifigen Re-
portings, Unterbreitung von Bestellungen, Zahlungen nur
noch mit Unterschrift und Freigabe des Sachwalters usw.).!*
Das Nachlassgericht kann das Verfiigungsrecht bzw. die Ge-
schiftsfiihrungsbefugnis des Schuldners aber auch stufen-
weise einschrdnken. Es kann z.B. anordnen, dass gewisse
Handlungen nur noch unter der Mitwirkung des Sachwalters
vorgenommen werden konnen oder dass dem Schuldner die
Geschiiftsfithrung vollstiindig entzogen und diese dem Sach-
walter libertragen wird.!** Ohne Erméichtigung des Nachlass-
gerichts (oder allenfalls des Gliubigerausschusses) konnen
withrend der Nachlassstundung Teile des Anlagevermdgens
nicht mehr in rechtsgiiltigerweise verduflert oder belastet,
Pfinder bestellt, Biirgschaften eingegangen oder unentgelt-
liche Verfiigungen getroffen werden.'® Die Rechte gutgliu-
biger Dritter, insbesondere die Rechte der Gegenpartei bei
solchen Geschiiften, bleiben gewahrt.'* Der Gutglaubens-
schutz entfillt aber mit der Publikation der Nachlassstun-
dung.”*” Zum Anlagevermdgen i.S.v. Art. 298 Abs. 2 SchKG
gehoren alle Sachwerte und Vermégenswerte, welche nicht
zum Umlaufvermidgen gehoren, wie Liegenschaften, Pro-
duktionsanlagen, Finanzanlagen, Patente und andere imma-
terielle Anlagen sowie Beteiligungen am Kapital anderer
Unternehmen usw.!'*®

f) Aufgaben des Sachwalters und der Ablauf
der Nachlassstundung

Der Sachwalter ist das Bindeglied zwischen Schuldner,
Glédubigern und dem Nachlassgericht und nimmt eine neut-
rale und objektive Position ein. Er ist der verlingerte Arm
des Nachlassgerichts. Das Gesetz umschreibt seine Aufga-
ben,'* wobei das Nachlassgericht ihm weitere Aufgaben zu-
weisen kann."? Der Sachwalter ist hoheitlich titig.

Der Sachwalter iiberwacht wihrend der Nachlassstundung
die Handlungen'! und insbesondere auch die Geschiiftstitig-

keit des Schuldners'* und erteilt ihm Weisungen.'** Er erfiillt
die in den Art. 298 — 302 und 304 SchKG bezeichneten Auf-
gaben (insbesondere Inventaraufnahme, Schuldenruf, Ein-
berufung und Durchfithrung der Gliubigerversammlung,
Verfassen Sachwalterberichte usw.).!" Weiter erstattet er auf
Anordnung des Nachlassrichters Zwischenberichte und
orientiert die Glaubiger iiber den Verlauf der Stundung.'*
Sofern erforderlich entwirft er den Nachlassvertrag, wobei
insbesondere die finanziellen Eckdaten mit dem Schuldner
besprochen und abgestimmt werden. '

Nach seiner Ernennung nimmt der Sachwalter unverziiglich
ein Inventar auf und schitzt dieses.'"” Der Schuldenruf erfolgt
durch &ffentliche Bekanntmachung und Anschreiben der be-
kannten Gliubiger. Diese werden aufgefordert, ihre Forderun-
gen innert eines Monats anzumelden mit dem Hinweis, dass
sie im Unterlassungsfall ihr Stimmrecht im Rahmen der Ver-
handlungen des Nachlassvertrags verlieren.'*® Anschlieend
holt er die Erkldrungen des Schuldners iiber die eingegange-
nen Forderungen ein, wobei er nicht an diese gebunden ist.'*
Gestiitzt auf die [nventaraufnahme und Schiitzung sowie den
Schuldenruf erstellt der Sachwalter einen Status iiber die Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten.

Neben der Uberwachung bzw. Fiihrung des Geschéftsbetriebs
wihrend des Nachlassverfahrens gilt es auch, das Nachlass-
verfahren selbst zu strukturieren und auf die Sanierung oder
den Abschluss eines Nachlassvertrags hinzuarbeiten.'>® Die
Sanierung kann jeglicher Art sein und verschiedene Maf3nah-
men vorsehen. Der Sachwalter kann den Schuldner auch bei
Sanierungsbemiihungen unterstiitzen, die keinen Nachlassver-
trag zum Ziel haben. Der Nachlassvertrag wird vom Schuld-
ner in Zusammenarbeit mit dem Sachwalter entworfen. Dieser
kann, wie bereits erwiihnt,'”! in der Form einer Stundung,
eines Schuldenschnitts oder einer Vermdgensabtretung oder
einer Kombination davon ausgestaltet sein.

132 S. auch Art. 296b lit. c. SchKG und Art. 298 Abs. 4 SchKG.

133 Possa (Fn. 31), 8. 128 f.

134 Art. 298 Abs. 1 SchKG; Oehri (Fn. 71), Nr. 34,

135 Art. 298 Abs. 2 SchKG.

136 Art. 298 Abs. 3 SchKG.

137 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 298 Nr. 30.

138 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 298 Nr. 14.

139 Art. 295 Abs. 2 SchKG.

140 Art. 295 Abs. 3 SchKG.

141 Art. 295 Abs. 2 lit. b SchKG.

142 Art. 298 Abs. 1 SchKG.

143 Art. 295 Abs. 2 lit. ¢, Art. 298 Abs. 1 SchKG; s. auch Art. 296b lit. c.
SchKG und Art. 298 Abs. 4 SchKG.

144 Art. 295 Abs. 2 lit. ¢ SchKG.

145 Art. 295 Abs, 2 lit. d SchKG.

146 Art. 295 Abs. 2 lit. a SchKG.

147 Art. 299 Abs. 1 SchKG.

148 Art. 300 Abs. 1 SchKG.

149 Art. 300 Abs. 2 SchKG.

150 Oehri (Fn. 71), Nr. 35; Art. 293a Abs. 3 SchKG e contrario und Art. 294
Abs. 1 SchKG.

151 S. Nr. 2.1.b).
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Nachdem der Entwurf eines Nachlassvertrags steht, lidt der
Sachwalter die Glidubiger zur Glaubigerversammlung ein. Die
Einberufung erfolgt durch &ffentliche Bekanntmachung einen
Monat vor der Versammlung und mit Hinweis darauf, dass die
Akten wihrend 20 Tagen vor der Versammlung eingesehen
werden konnen.%? Zusammen mit der Einladung stellt der Sach-
walter auch den Status zu, damit sich die Gliubiger ein Bild
iiber die tatséichlichen Verhéltnisse machen und den vorgeschla-
genen Nachlassvertrag besser beurteilen konnen. Der Sachwal-
ter erstattet anlidsslich der Gliubigerversammlung, welche er
leitet, Bericht iiber die Vermdgens-, Ertrags-, oder Einkom-
menslage des Schuldners.'* Ebenfalls wird der Nachlassvertrag
zur schriftlichen Genehmigung vorgelegt.'™ Eine Abstimmung
iiber den Nachlassvertrag findet anlésslich der Glaubigerver-
sammlung nicht statt. Die Zustimmung kann bis zur gerichtli-
chen Verhandlung iiber die Bestitigung des Nachlassvertrags
noch erteilt werden.'® Fiir den Fall, dass ein Nachlassvertrag
mit Vermdgensabtretung vorgeschlagen wird, werden anliiss-
lich der Gliubigerversammlung noch die Liquidationsorgane
(Liquidator und Gliubigerausschuss) gewahlt.'®

Die Annahme des Nachlassvertrags bedingt, dass die Gldu-
biger ihm wie folgt zugestimmt haben:'?’

e die Mehrheit der Gldubiger (50 % plus eine Stimme), die
zugleich mindestens 2/3 des Gesamtbetrags der Forde-
rungen vertreten, oder

» 1/4 der Gldubiger, die mindestens 3/4 des Gesamtbe-
trags der Forderungen vertreten.

Zu beriicksichtigen gilt es, dass die privilegierten Forderungen
weder fiir ihre Person noch fiir ihre Forderungen mitgerechnet
werden.'”® Dies hiingt damit zusammen, dass die vollstindige
Befriedigung dieser Forderungen fiir die Bestitigung des
Nachlassvertrags hinldnglich sichergestellt sein muss.'®
Pfandgesicherte Forderungen werden nur in dem Umfang mit-
gezihlt, als sie gemiB Schitzung des Sachwalters ungedeckt
sind, da pfandgesicherte Forderungen nicht dem Nachlassver-
trag unterliegen.'®” Weiter wird der Nachlassrichter dariiber
befinden, ob und zu welchem Betrag bedingte Forderungen,
solche mit einer ungewissen Verfallzeit sowie bestrittene For-
derungen mitzuzihlen sind,'®' wobei der Sachwalter in seinem
Bericht diesbeziiglich Ausfithrungen machen wird.

g) Bestitigung des Nachlassvertrags

Im Bestitigungsverfahren iiberpriift der Nachlassrichter den
von den Glidubigern mehrheitlich angenommenen Nachlass-
vertrag. Im Fall der Bestitigung erklirt er ihn durch Entscheid
fiir alle Glaubiger verbindlich oder lehnt diesen ab.'®* Zu die-
sem Zweck reicht der Sachwalter dem Nachlassgericht vor Ab-
lauf der Stundung seinen Sachwalterbericht ein, zusammen mit
den Aktenstiicken und orientiert darin iiber die bereits erfolgten
Zustimmungen und empfiehlt die Bestitigung oder Ablehnung
des Nachlassvertrags.'® Es findet eine 6ffentliche Verhandlung
statt, zu welcher der Schuldner und die Gléubiger eingeladen
werden.'™ Ort und Zeit werden 6ffentlich bekanntgemacht und
den Gliubigern wird angezeigt, dass sie Einwendungen gegen
den Nachlassvertrag in der Verhandlung anbringen kénnen.'®
Sie konnen aber auch schriftlich Stellung nehmen.'® Das

Nachlassgericht entscheidet beférderlich anlisslich des Ter-
mins.'®” Es kann eine ungeniigende Regelung im Nachlassver-
trag auf Antrag oder von Amts wegen ergénzen.'®

Die Bestitigung wird an die Voraussetzungen gekniipft, dass:'®

» der Wert der angebotenen Leistungen im richtigen Ver-
hiiltnis zu den Moglichkeiten des Schuldners steht;

» die vollstindige Befriedigung der privilegierten Forde-
rungen sowie die Erfiillung der wihrend der Stundung
mit Zustimmung des Sachwalters eingegangenen Ver-
bindlichkeiten hinlinglich sichergestellt sind, da diese
vollstindig befriedigt werden miissen.

Beim ordentlichen Nachlassvertrag'’® miissen die Anteilsin-
haber zudem einen angemessenen Beitrag an die Sanierung
leisten.'!

Beim Nachlassvertrag mit Vermogensabtretung muss das
Verwertungsergebnis hoher erscheinen als der Erlds, der im
Konkurs voraussichtlich erzielt wiirde. '

Der bestiitigte Nachlassvertrag ist fiir simtliche Glaubiger
verbindlich, deren Forderungen vor der Bewilligung der
Stundung oder seither ohne Zustimmung des Sachwalters
entstanden sind.'” Er ist somit auch fiir diejenigen Gléubiger
verbindlich, die dem Nachlassvertrag nicht zugestimmt ha- -
ben. Der Nachlassvertrag wird somit zu einem Zwangsver-
gleich.'™ Der Schuldner wird aus dem Nachlassverfahren
und der Aufsicht des Sachwalters entlassen. Mit der Bestiti-
gung des Nachlassvertrags fallen alle vor der Stundung
gegen den Schuldner eingeleiteten Betreibungen, mit Aus-
nahme der Pfandbetreibungen, dahin.'” Nichtig sind Ver-
sprechen des Schuldners, durch welche er einem Gliubiger
mehr zusichert, als ihm gem#B Nachlassvertrag zusteht.'”

152 Art. 301 SchKG.

153 Art. 302 Abs. 1 SchKG.

154 Art. 302 Abs. 3 SchKG.

155 Axrt. 305 Abs. | SchKG; KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 305 Nr. 12.
156 Art. 317 Abs. 2 SchKG.

157 Art. 305 Abs. 1 SchKG.

158 Art. 305 Abs. 2 SchKG.

159 Art. 306 Abs. 1 Nr. 2 SchKG; Oehri (Fn. 71), Nr. 38.
160 Art. 305 Abs. 2 SchKG und Art. 310 Abs. 1 SchKG.
161 Art. 305 Abs. 3 SchKG.

162 Amonn/Walther (Fn. 18), § 54 Nr. 69.

163 Art. 304 Abs. 1 SchKG.

164 Amonn/Walther (Fn. 18), § 54 Nr. 71.

165 Art. 304 Abs. 3 SchKG.

166 Amonn/Walther (Fn. 18), § 54 Nr. 71.

167 Art. 304 Abs. 2 SchKG; Amonn/Walther (Fn. 18), § 54 Nr. 72.
168 Art. 306 Abs. 2 SchKG.

169 Art. 306 Abs. 1 SchKG.

170 Art. 314 ff. SchKG.

171 Art. 306 Abs. 1 Nr. 3 SchKG.

172 KUKO-SchKG/Hunkeler (Fn. 16), Art. 306 Nr. 11 ff.
173 Art. 310 Abs. 1 SchKG.

174 Oechri (Fn. 71), Nr. 40.

175 Art. 311 SchKG.

176 Art. 312 SchKG.
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Werden die Quoren beim Zustimmungsverfahren nicht er-
reicht und kommt somit der Nachlassvertrag nicht zustande,
erdffnet das Nachlassgericht den Konkurs von Amts we-
gen.'”” Der Entscheid des Nachlassgerichts kann mit Be-
schwerde gemilB ZPO'™ angefochten werden.

h) Vollzug des Nachlassvertrags

Der Vollzug des ordentlichen Nachlassvertrags, sei es in Form
des Stundungsvergleichs oder des Dividendenvergleichs, kann
dem ehemaligen Sachwalter, was die Regel darstellt, oder
einem Dritten iibertragen werden. Diesem werden zur Durch-
fithrung und zur Sicherstellung der Erfiillung des Nachlass-
vertrags, je nach Ausgestaltung des Nachlassvertrags, Uber-
wachungs-, Geschiftsfiihrungs- und Liquidationsbefugnisse
tibertragen.'” Beim Dividendenvergleich wird im Rahmen des
Vollzugs die Auszahlung der Nachlassdividende an die Glidu-
biger vorgenommen. Wie bereits erwihnt, kann die Nachlass-
dividende beim ordentlichen Nachlassvertrag ganz oder teil-
weise aus Anteils- oder Mitgliedschaftsrechten am Schuldner
oder an einer Auffanggesellschaft bestehen.'® Sofern einem
Gliubiger gegeniiber der Nachlassvertrag nicht erfiillt wird,
kann er beim Nachlassgericht fiir seine Forderung die Aufhe-
bung des Nachlassvertrags verlangen, ohne seine Rechte dar-
aus zu verlieren.'!

Der Vollstéindigkeit halber wird auch noch kurz der Vollzug
des Nachlassvertrags mit Vermogensabtretung dargestellt:
Beim Nachlassvertrag mit Vermdégensabtretung (Liquida-
tionsvergleich) hat der anlésslich der Glaubigerversammlung
gewihlte Liquidator (meistens handelt es sich um den Sach-
walter) im Rahmen des Vollzugs simtliche Geschifte im Zu-
sammenhang mit der Erhaltung, Verwaltung und Verwertung
der Masse sowie zur allfilligen Ubertragung des abgetretenen
Vermogens gehorende Geschiifte vorzunehmen.'® Die Ab-
wicklung dhnelt dem Konkursverfahren bis auf die Méglich-
keit, dass der Geschiftsbetrieb, je nach Situation, auch wih-
rend der Liquidationsphase aufrechterhalten werden kann.
Zusammen mit dem Gliubigerausschuss beschlieft der Liqui-
dator Art und Zeitpunkt der Verwertung.'® Zu den Aktiven ge-
horen auch allfillige Anfechtungs- und Verantwortlichkeits-
anspriiche. Wie im Konkursverfahren erstellt der Liquidator
einen Kollokationsplan (Insolvenztabelle).'®* Nachdem sdmt-
liche Aktiven verwertet wurden und ein rechtskriftiger Kollo-
kationsplan vorliegt, wird eine Verteilungsliste erstellt, aus
welcher ersichtlich ist, welcher Anteil auf jeden einzelnen
Glaubiger entfillt. Sobald die Verteilungsliste rechtskriftig ist,
wird die Auszahlung der Nachlassdividende an die Gliubiger
vorgenommen. Im Anschluss daran wird dem Nachlassgericht
ein Schlussbericht eingereicht. Das Nachlassgericht schlieBt
danach das Nachlassverfahren und die Gesellschaft wird im
Handelsregister geloscht.!'®

ITI. Ordentlicher Nachlassvertrag anhand eines
praktischen Beispiels'*

1. Ausgangslage und Ablauf

Die Bergbahn AG betreibt in einem kleinen Skigebiet fiinf
Skilifte und eine Hauptsesselbahn. Im Jahr 2007 wurde die

Hauptsesselbahn durch eine neue Sesselbahn ersetzt. Der Bau
wurde insbesondere mit einer Aktienkapitalerh6hung, einem
Finanzierungsleasing und einem Investitionsdarlehen der 6f-
fentlichen Hand finanziert. Bis ins Jahr 2015 wurden die
Amortisationszahlungen und Leasingraten normal bezahlt.
Aufgrund der umsatzschwachen Wintersaisons (Schneeman-
gel und ungiinstige Witterungsverhiltnisse) in den Jahren
2015 und 2016 geriet die Bergbahn AG immer mehr in finan-
zielle Schwierigkeiten. Durch die Zwischenbilanz per
30.4.2016 stellte sich heraus, dass die Hilfte des Aktienkapi-
tals und der gesetzlichen Reserven nicht mehr gedeckt wa-
ren.'s Aufgrund ungeniigender Liquiditéit wurden zudem Lea-
singraten fiir die Sesselbahn in der Hohe von rd. 300.000 CHF
nicht mehr bezahlt. Der Leasingvertrag hatte noch eine Rest-
laufzeit bis zur Wintersaison 2017/2018. Durch die Zahlungs-
riickstinde drohten die Kiindigung des Leasingvertrags und
die Riicknahme der Sesselbahn durch die Leasinggesellschaft.
Es konnten aber auch diverse weitere Rechnungen von Liefe-
ranten und Dienstleistungserbringern nicht mehr bezahlt wer-
den. Bei der Hausbank war das Kontokorrentkonto bereits bis
200.000 CHF belastet.

In dieser Situation beantragte die Bergbahn AG eine provi-
sorische Nachlassstundung, welche fiir 4 Monate gewihrt
wurde. Auf Antrag der Sachwalterin wurde anschliefend
eine definitive Nachlassstundung von 6 Monaten bewilligt.
Die definitive Nachlassstundung wurde mehrmals verldngert
und dauerte insgesamt 18 Monate. Der Betrieb der Bergbahn
konnte wihrend der gesamten Dauer der Nachlassstundung
aufrechterhalten werden.

Wiihrend der Nachlassstundung zog die Nachlassschuldne-
rin in Absprache mit der Sachwalterin Experten aus der
Bergbahnbranche bei, um die finanzielle und tatsdchliche Si-
tuation der Bergbahn AG zu analysieren und ein entspre-
chendes Konzept zu erarbeiten mit dem Ziel einer nachhal-
tigen Sanierung der Bergbahn. Nebst Vorschligen zum
Betrieb der Bergbahn und Nutzung des Skigebietes selbst
kam das Konzept zum Schluss, dass fiir eine nachhaltige Sa-
nierung Forderungsverzichte der Glidubiger in der Hohe von
90 % und zur Beseitigung der Unterdeckung ein Aktienka-
pitalschnitt von 95 % und eine Kapitalerhhung in einem
ersten Schritt von 700.000 CHF und bis 2020 weitere Schrit-
te von noch rd. 400.000 CHF notwendig waren. Weiter soll-
te die Sesselbahn durch die Leasinggesellschaft abgekauft
werden. Aufgrund der prognostizierten Budgets waren, trotz

177 Art. 309 SchKG.

178 Bundesgesetz iiber die Schweizerische ZPO v. 19.12.2008 (SR 272).

179 Art. 314 Abs. 3 SchKG.

180 Art. 314 Abs. Ibis SchKG, s. Nr. II.1.b) bb).

181 Art. 316 SchKG.

182 Art. 319 Abs. 3 SchKG.

183 Art. 322 Abs. 2 SchKG.

184 Art. 321 Abs. 1 SchKG.

185 Art. 161 Abs. 4 HregV.

186 Fiir den vorliegenden Aufsatz wurden gewisse Ereignisse und Angaben
weggelassen.

187 Art. 725 Abs. 1 OR.
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Einsparung der Leasingraten im Fall des Erwerbs der Sessel-
bahn, fiir die néchsten 5 Jahre a-fonds-perdu-Beitrige in der
Héhe von rd. 170.000 CHF jihrlich notwendig, um die not-
wendigen zukiinftigen Investitionen tdtigen zu konnen. Es
fanden zahlreiche Gespriche mit Banken, der Standortge-
meinde, Vertretern der Wirtschaftsférderung, in- und auslén-
dischen Investoren, der Leasinggesellschaft usw. statt. Eine
SchlieBung der Bergbahn hitte nicht nur fiir die direkt Be-
troffenen wirtschaftliche Konsequenzen gehabt, sondern fiir
die gesamte Region, weshalb es auch in deren Interesse war,
sich an einer Losung fiir die Bergbahn zu beteiligen. Dank
privaten lokalen Hauptinvestoren konnte schlielich eine Lo-
sung gefunden werden. Diese sah wie folgt aus:

= den Gldubigern sollte ein ordentlicher Nachlassvertrag
(Dividendenvergleich) unterbreitet werden;'3

»+ die privilegierten Forderungen sollten, wie vom Gesetz
verlangt, zu 100 % befriedigt werden;

» die Glidubiger mit Nachlassforderungen sollten eine
Nachlassdividende von 10 % erhalten;

» der Nachlassvertrag sollte unter der Bedingung abge-
schlossen werden, dass die (auBerordentliche) General-
versammlung (GV) und somit die mehreren hundert Ak-
tiondre/Anteilsinhaber einer Aktienkapitalherabsetzung
um 95 % und einer anschliefenden Kapitalerhthung um
mindestens 700.000 CHF zustimmen (die Beschliisse
der GV sahen ihrerseits vor, dass die Zustimmung unter
der Bedingung der Genehmigung des Nachlassvertrags
erfolgt).

AuBerhalb des Nachlassverfahrens wurden zudem folgende
weiteren Sanierungs- und Reorganisationsmalinahmen ge-
troffen:

» die erwihnte (auBerordentliche) Generalversammlung
sollte einer weiteren bedingten AktienkapitalerhGhung
in der Hohe von maximal 462.250 CHF zustimmen;

« die Standortgemeinde sollte zusammen mit privaten
Geldgebern fiir 5 Jahre die notwendigen a-fonds-perdu-
Beitrige in der Hohe von 170.000 sprechen;

» it cinem Teil der Mittel aus der Aktienkapitalerh6hung
sollte die Sesselbahn von der Leasinggesellschaft zu-
riickgekauft werden;

= die Zahl der Mitglieder des Verwaltungsrats sollte er-
hoht und der Verwaltungsrat teilweise personell verédn-
dert werden, damit die neuen Hauptaktionére und Inves-
toren angemessen im Gremium vertreten sind.

Der Nachlassvertrag wurde mit groler Mehrheit angenom-
men und es wurden beide Quoren'® problemlos erreicht.
Die auferordentliche Generalversammlung stimmte eben-
falls in groBer Mehrheit den hiervor erwihnten Beschliis-
sen zu. Die d-fonds-perdu-Beitriige wurden durch diverse
Beteiligte auch zugesprochen. Die Kapitalerhhung selbst
kam dank den privaten Hauptinvestoren sowie Mitteln
eines Vereins, der zum Zweck der Rettung der Bergbahn
AG gegriindet wurde und Gelder aus der Bevolkerung sam-
melte, zustande. Die Sesselbahn konnte von der Leasing-

gesellschaft zuriick erworben und die Mittel fiir die Finan-
zierung des Nachlassvertrags bei der Sachwalterin
sichergestellt werden. Das Nachlassgericht bestiitigte in der
Folge gestiitzt auf den Sachwalterbericht und die einge-
reichten Akten den ordentlichen Nachlassvertrag'® und die
Sachwalterin wurde gemifl Nachlassvertrag mit dem Voll-
zug des Nachlassvertrags betraut und zahlte in der Folge
die Nachlassdividende aus. Im Vorfeld wurden auch die
steuerrechtlichen Fragen mit der Steuerbehorde geklért, da-
mit die Sanierung auch unter diesem Aspekt problemlos
abgewickelt werden konnte.

Beispiel des ordentlichen Nachlassvertrags der
Bergbhahn AG

Ordentlicher Nachlassvertrag zwischen Bergbahn AG in
Nachlassstundung Adresse, Ort und ihren Gldaubigern

1. Die Bergbahn AG schliefSt mit ihren Gldubigern
einen Nachlassvertrag mit Dividendenvergleich ab.

2. Die Mittel fiir die Dividendenzahlung werden im
Rahmen einer Kapitalerhohung zur Verfiigung ge-
stellt.

3. Die Forderungen der I. und II. Klasse werden zu
100 % beglichen.

4. Die Gliubiger der III. Klasse erkliren sich mit einer
Nachlassdividende von 10 % auf den angemeldeten
und anerkannten Forderungen (Stand per Datum
gerichtliche Bestitigung des Nachlassvertrags) als
vollstindig befriedigt.

5. Die wihrend dem Nachlassstundungsverfahren auf
den nicht pfandgesicherten Forderungen aufgelau-
fenen Zinsen, inklusive Verzugszinsen sowie Be-
treibungs- und Rechtsverfolgungskosten, gelten als
nachgelassen.

6. Das Zustandekommen des Nachlassvertrags steht
unter der aufschiebenden Bedingung, dass anliiss-
lich der auperordentlichen Generalversammlung
der Bergbahn AG (voraussichtlich im Januar 2018)
die Aktiondire i.S.v. Art. 306 Abs. 1 Nr. 3 SchKG
einer Kapitalherabsetzung um 95 %, d.h. von bisher
4.495.000 Mio. Aktienkapital auf neu 224.750 CHF
sowie anschliefiender Erhihung des Aktienkapitals
um mindestens 700.000 CHF zustimmen.

7. Die Forderungen der 1. und II. Klasse sowie die
Nachlassdividende gem. Nr. 4 vorstehend werden
innerhalb von 60 Tagen nach der rechtskrdftigen Be-
stétigung des Nachlassvertrags ausbezahlt.

8. Mit dem Vollzug des Nachlassvertrags wird die bis-
herige Sachwalterin Transliq AG, Bern, betraut.
Mit Eintritt der Rechtskraft des vorliegenden Nach-

188 S. Nr. IIL.2.
189 S. Nr. IL2.f).
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lassvertrags kann die Transliqg AG iiber die von der
Schuldnerin sichergestellten Betrige zur Beglei-
chung der privilegierten Forderungen und zur Aus-
zahlung der Nachlassdividende verfiigen.

9. Als Publikationsorgane fiir simtliche Mitteilungen
gelten das SHAB sowie das Amtsblatt des Kantons
AB.

10. Der vorliegende Nachlassvertrag tritt mit der rechis-
kriiftigen Bestitigung durch die Nachlassbehdrde in
Kraft.

Ort, Datum Bergbahn AG in Nachlassstundung

Sig. Sig.

ZInsO-Biicher- und Zeitschriftenreport*

Handbuch der Insolvenzrechnungslegung

Anne Basinski/Christoph  Hillebrand/Martin ~ Lambrecht,
2. Aufl. 2018, 265 8., 74 €, ZAP-Verlag

Nachdem die 1. Auflage 2013 tiberaus gut von den Insolvenzge-
richten angenommen worden ist, nimmt die 2. Auflage die seither
eingetretenen Entwicklungen auf und besticht besonders durch
das aktualisierte Kontierungshandbuch fiir den seit 2012 ein-
gefiihrten SKR-InsO, der sich in vielen Kanzleien und bei sehr
vielen Gerichten inzwischen als Standard durchgesetzt hat und
der aufgrund seiner Struktur insbesondere auch fiir die Priifung
von Schlussrechnungen wesentliche Erleichterungen mit sich
bringt — was dann vielleicht auch den Erfolg bei den Gerichten
erkliirt. Das hervorragend gelungene Buch erfasst und erléutert
in den ersten beiden Kapiteln sehr ausfiihrlich sowohl die interne
Rechnungslegung im Insolvenzverfahren als auch in Kapitel 3
die externe Rechnungslegung, fuflend auf den Rechnungsle-
gungspflichten nach dem HGB, dem IFRS und den steuerrechtli-
chen Verpflichtungen. Sehr anschaulich und intensiv werden die
Besonderheiten der externen Rechnungslegung in der Krise mit
den Alternativen ,,Going Concern* oder ,,Break Up* dargestellt.
In Kapitel 4 schlieBen sich dann sehr instruktive Ausfithrungen
zur Kassenpriifung an, die sich insbesondere der Priifungsdurch-
fiihrung und den verschirften Anforderungen des BGH widmet.
Dem gleichen Gliederungssystem folgen dann im 5. Kapitel die

Fachpresse — Kurzmeldungen™

Die Vergiitung des Verfahrenskoordinators im Koordina-
tionsverfahren gem. §§ 269a ff. InsO entsprechend dem
aktuellen Rechtsstand

Thorsten Graeber, NZI 2018, 385 — 391

Graeber weist einleitend darauf hin, dass ab dem 21.4.2018
erstmalig die Méglichkeit besteht, Insolvenzverfahren von
Schuldnern, die derselben Unternehmensgruppe angehdren,
in besonderer Weise zu koordinieren. Hierzu sieht die InsO in
den durch das Gesetz zur Erleichterung der Bewiltigung von
Konzerninsolvenzen eingefiihrten §§ 269a — 2691 InsO beson-
dere Regelungen vor. Bestandteil des Koordinationsverfah-
rens ist u.a. die Einsetzung eines Verfahrenskoordinators gem.
§ 269e InsO. Dessen Vergiitungsanspruch wird in § 269¢g InsO
nur unzureichend geregelt. Der Autor skizziert im Folgenden
die Aufgaben des Verfahrenskoordinators. Er legt dar, dass der
Verfahrenskoordinator kein weiterer Verwalter neben den In-

Erlduterungen zur Priifung der Schlussrechnung mit einer detail-
lierten Darstellung der Erleichterung der Schlussrechnung durch
Standardisierung, fiir die auf S. 247 ein sehr instruktives Muster
vorgeschlagen wird, das im Rahmen des seit 2009 laufenden ZE-
FIS-Projektes gemeinsam mit den Insolvenzgerichten im OLG-
Bezirk Zweibriicken zur Anwendung gebracht worden ist. Aus
den ab S. 155 vorhandenen Anlagen sticht das bereits eingangs
erwihnte Kontierungshandbuch zum SKR-InsO mit einer einge-
henden Erlduterung zu den Sachkonten hervor, die wirklich jede
aufkommende Frage beantwortet und daher auch fiir die Arbeit
mit dem SKR-InsO unverzichtbar ist. Hinzu kommt der SKR-
InsO selbst sowie verschiedene Muster und Fragenkataloge, die
insbesondere bei der gerichtlichen Priifung von groBem Wert
sind, aber auch jedem Sachbearbeiter ermoglichen, im Rahmen
der Rechnungslegung Fehler zu vermeiden bzw. mogliche ge-
richtliche Fragen zu antizipieren.

Fiir alle Insolvenzgerichte und alle Sachbearbeiter in Insolvenz-
kanzleien ist das Handbuch auch in der 2. Auflage eine unverzicht-
bare Arbeitshilfe und es ist nur zu hoffen, dass der Gesetzgeber
den Wunsch der Praxis nach einem gesetzlich geregelten einheit-
lichen Standard endlich auch in die Tat umsetzt. (H.H.)

Die Rezension dieser Ausgabe wurde erstellt von: Hans Haarmeyer (H.H.).

solvenzverwalter der einzelnen Verfahren ist. Denn ihm steht
eine Verwaltung von Insolvenzmassen oder Teilen davon nicht
zu. Dementsprechend war die Streichung der urspriinglichen
Bezeichnung als ,,Koordinationsverwalter* nur sachgerecht.

Auf den Verfahrenskoordinator gehen keine Verwaltungs- oder
Verfiigungsrechte aus den einzelnen Insolvenzverfahren tiber.
Graeber legt im néichsten Abschnitt dar, dass die Anspruchs-
grundlage fiir die Vergiitung als Verfahrenskoordinator sich in
§ 269g Abs. 1 Satz 1 InsO findet. Das Gesetz zieht also nicht
die Anspruchsgrundlage des Insolvenzverwalters in § 63 Abs. 1
Satz 1 InsO entsprechend fiir den Verfahrenskoordinator heran.
Dies ist insoweit auch richtig, als sich die Titigkeit eines Ver-

Die Kurzbeitriige sind der Fachpresseauswertung des Verlages entnommen,
in der online 107 Fachzeitschriften aus 37 Rechtsgebieten inhaltlich um-
finglicher ausgewertet werden.



